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いては，統計上いくつかの問題点が指摘されており（Jaedicke and Robichek. 
経営者のリスク選好が反映された確率的CVP分析の検討　　（佐藤）
－１９５－
































































































































































































































































































































































































































































［１］Black, F. and Scholes, M.（１９７３）. The pricing of options and corporate liabilities. Journal 
of Political Economy, ８１, ６３７-６５９.
［２］Cheung, J. K., & Heaney, J.（１９９０）. A contingent-claim integration of cost-volume-profit 
analysis with capital budgeting. Contemporary Accounting Research, ６（２）, ７３８-７６０.
［３］Cheung, K.（１９９１）. A review of option-pricing theory in accounting research. Journal of 
Accounting Literature, １０：５１-８４.
［４］Chen, J. T. １９８０. Cost-volume-profit analysis in stochastic programming models. Decision 
Sciences, １１：６３２-６４７.
［５］Constantinides, G. M., Y. Ijiri and R. A. Leitch. １９８１. Stochastic cost-volume-profit 
analysis with a linear demand function. Decision Sciences, １２：４１７-４２７.
［６］Cox, J. C. and S. A. Ross.（１９７６）. The valuation of option for alternative stochastic 
processes. Journal of Financial Economics, ３：１４５-１６６.
［７］Cox, J. C., S. A. Ross and M. Rubinstein.（１９７９）. Option pricing：A simplified approach. 
Journal of Financial Economics, ７：２２９-２６３.




［９］Ferara, W. L., J. C. Hayya and D. A. Nachman.（１９７２）. Normalcy of profit in the Jaedicke-
Robichek Model. The Accounting Review, ４７：２９９-３０７.
［１０］Hiliard J. and R. A. Leich. １９７５. Cost-volume-profit anaysis under uncertainty: A log  
normal approach. The Accounting Review ５０：６９-８０. 
［１１］Jaedicke R. K. and A. A. Robichek.（１９６４）. Cost-volume-profit analysis under conditions 
of uncertainty. The Accounting Review, ３９：９１７-９２６.
［１２］Karnani, A.（１９８３）. Stochastic cost-volume-profit analysis in a competitive oligopoly. 
Decision Sciences, １４：１８７-１９３.
［１３］Kotas, J. F. and H. S. Lau.（１９７８）. Direct simulation in stochastic CVP analysis. The 
Accounting Review, ３：６９８-７０７.
［１４］Liao, M.（１９７５）. Model Sampling：A stochastic cost-volume-profit analysis. The 
Accounting Review, ５０：７８０-７９０.
［１５］Schweitzer, M., E. Trossmann, and G. H. Lawson.（１９９２）. Break-Even Analysis : Basic 
Model, Variations, Extensions. John Wiley and Sons. 宮本匡章監訳，森本三義訳（１９９１）
『損益分岐分析』，中央経済社.
［１６］Wang, S, S.（２０００）. A Class of Distortion Operators for Pricing Financial and Insurance 
Risks. Journal of Risk and Insurance, ６７：１５-３６.
［１７］佐藤靖，佐藤清和（２０００）．『キャッシュ・フロー情報－ブームの異現象を超えて－』，
同文舘出版.
［１８］佐藤清和（１９９９）「オプション価格式のCVP分析への応用－損益分岐点を権利行使価
格とする業績予測モデル－」，『青森公立大学経済学研究』，第４巻第２号, ４２-６４.
［１９］佐藤清和（２０１０）．「不確実性下におけるCVP分析の連続時間モデルへの拡張」，『金沢
大学経済論集』，第３０巻第２号，２３１-２４７.
［２０］佐藤清和（２０１１）．「確率的CVP分析－離散時間モデル－」，『金沢大学経済論集』，第
３１巻第２号，１５３-１７４.
［２１］佐藤清和（２０１２）．「マルチンゲール測度に基づくCVP分析の拡張可能性－佐藤
［２０１０］・佐藤［２０１１］における問題点の検証と修正－」，『金沢大学経済論集』，第３３巻
第１号，１５７-１７３.
［２２］佐藤清和（２０１３a）．「確率的CVP分析とオプション理論に基づく株式価値評価モデル」，
『金沢大学経済論集』，第３３巻第２号，１５１－１８２.
［２３］佐藤清和（２０１３b）．「確率的CVP分析による株式価値評価モデル」，日本リアルオプ
ション学会２０１３年研究発表大会プロシーディング．
［２４］佐藤清和（２０１３c）．「財産・損益・収支のオプション価値」．『金沢大学経済論集』第３４
巻第１号，８７－１１１．
［２５］松原望（２００８）．「入門ベイズ統計－意思決定の理論と発展－」，東京図書.
［２６］森平爽一郎（２００３）．「天候，災害，信用リスク，不動産などの価格決定をどうおこな
うか？～エッシャー変換，Wang変換，エントロピー測度を検討する～」，金融財務
金沢大学経済論集　第３４巻第２号　　２０１４.３
－２１２－
研究会.
［２７］森平爽一郎（２００６）．「なぜブラック＝ショールズモデルはリアルオプション分析に使
えないのか？－非完備市場における資産価格決定－」，日本リアルオプション学会編
『リアルオプションと経営戦略』，シグマベイスキャピタル.
［２８］森平爽一郎（２００３）．『信用リスクモデリング－測定と管理－』，朝倉書店.
謝　　辞
本稿における測度変換およびリスク選好の概念については，森平爽一郎先生（早稲田大
学大学院ファイナンス研究科）より多くのご教示をいただいた。ここに記して厚く感謝申
し上げる。
なお本稿は科学研究費助成事業「オプション理論を応用した原価態様の非対称性に基
づくCVP分析の研究」（研究代表者：佐藤清和，課題番号：２４５３０５５５）に基づく研究成果の
一部である。
